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 پیشگفتار

المللی پول  ناپذیرِ نظارت صندوق بین انداز اقتصادی جهان«، اجزای جدایی های مندرج در گزارش »چشم بینیها و پیش تحلیل 

و سیاست  تحولات  بین بر  مالی  بازارهای  تحولات  اقتصادی کشورهای عضو،  به شمار  های  اقتصادی جهان  نظام  و  المللی 

بخشیِ تحولات اقتصادی جهان است که عمدتاً بر  ها، حاصل ارزیابی جامع و بیناندازها و سیاستاین بررسیِ چشم   روند. می

ویژه توسط  ها بهاین رایزنی   شده توسط کارکنان صندوق در جریان رایزنی با کشورهای عضو استوار است.اطلاعات گردآوری 

  مرکزی،   آسیای   و  خاورمیانه  شبخ   اروپا،  بخش   اقیانوسیه،   و  آسیا  بخش  آفریقا،  بخش   شامل   —ای صندوق  های منطقه بخش 

  و   سرمایه«  و   پولی  بازارهای   »بخش  بازنگری«،  و  گذاری سیاست  راهبرد،   »بخش  همکاری   با   و  —   غربی   کرهنیم   بخش  و

 . شودمی  انجام عمومی« مالی  امور »بخش

گیری و اختلالاتِ متعاقبِ آن  نظیر از رویدادها شده است. همه ای کمدر کمتر از هفت سال، اقتصاد جهانی دستخوش زنجیره 

  تغییرات   و   کالاها،   سایر  و   انرژی  قیمت   شدید   افزایش   به  که   —ها در اوکراین و خاورمیانه  های تأمین جهانی، جنگدر زنجیره 

  را   هادولت   و   مالی  بازارهای  ها،بنگاه   خانوارها،   آوری تاب   همگی   —   است  انجامیده   بازرگانی   روابط   و   تجاری   موانع  در   چشمگیر 

ای طور غیرمنتظره ها، اقتصاد جهانی تاب آورده است. بازارهای کار به رغم این هجوم شوک با این حال، علی   . اندکشیده  آزمون   به

قرن اخیر مقاومت  ها و شدیدترین انقباض پولی در نیم مجموع در برابر این شوکهای مالی نیز در  اند؛ نظامقوی باقی مانده 

 اند؛ و تورم در بسیاری از اقتصادها از اوج خود فاصله گرفته است، هرچند در برخی موارد همچنان پایدار باقی مانده است. کرده

ای که با وجود تداوم اختلالات در بازار  بینیبینی ما از رشد جهانی بازتاب یافته است؛ پیش آوری در جدیدترین پیش این تاب 

  اساس،  این بر . است مانده باقی تغییر  بدون تقریباً آوریل  ماه به  نسبت —  انجامیده طول به انتظار  حد  از  بیش که —انرژی 

درصد برسد. همچنین نرخ تورم کل    ۳.۴و    ۳.۱به ترتیب به    ۲۰۲۷و    ۲۰۲۶  های سال   در   جهان   اقتصادی   رشد   رودمی   انتظار

 . درصد تعدیل خواهد شد ۴.۱به  ۲۰۲۷درصد در سال جاری )عمدتاً متأثر از قیمت کالاها(، در سال   ۴.۷جهانی پس از ثبت 

ای پدید آورده است. بازار  انداز منطقههای ژئوپلیتیک نوسانات شدیدی را در بازار جهانی انرژی و چشمبا این وجود، تداوم تنش 

که قیمت هر بشکه نفت در پی اختلالات تنگه  طوریهای اخیر تحولات پرفرازونشیبی را از سر گذرانده است؛ بهنفت در ماه 

دلار کاهش    ۶۸شده موقتاً تا  دلار افزایش یافت، اما با توافقات مقطعی و آزادسازی ذخایر انباشته  ۱۰۰هرمز و کسری عرضه تا  

ها به تنگه هرمز صادرات نفت منطقه تا حدی احیا شده است، اما بازار همچنان  کشیافت. اگرچه با بازگشت تدریجی تردد نفت 

یرهای جایگزین )نظیر دریای سرخ( با صرف ریسک بالا  های فزاینده بیمه و ناامنی مستحت فشار محدودیت عرضه، هزینه 

 شود. معامله می 

های نظامی، تشدید  ها قرار گرفته است. به دلیل ازسرگیری درگیری شدت تحت تأثیر این تنش در این میان، اقتصاد ایران به

بینی رشد اقتصادی کشور با بازنگری کاهشی عمیق مواجه شده است. برآوردها نشان  ها و انسدادهای دریایی، پیش تحریم 

وارد فاز بازیابی شده و به    ۲۰۲۷، در سال  ۲۰۲۶درصدی در سال    ۷.۶دهد که اقتصاد ایران پس از تجربه انقباض شدید  می

 درصد دست خواهد یافت.    ۳.۶رشدی معادل 



 

 توسعه  حال در و نوظهور اقتصادهای برای رشد بینی. پیش 1

  سپس   و   یابد   کاهش  درصد  ۰.۳  منفی   به  ۲۰۲۶  سال  در  رشد  نرخ   که  شودمی   بینیپیش   مرکزی،  آسیای  و  خاورمیانه  منطقه  در

  واحد   ۲.۲  کاهشی  اصلاح   دهندهنشان   ارقام  این  آوریل،  ماه  بینیپیش   با  مقایسه  در.  بازگردد  درصد  ۶.۳  به  ۲۰۲۷  سال  در

  بودن  ترطولانی   فرضِ   با  که  تغییری   ؛است   ۲۰۲۷  سال  برای  درصدی  واحد  ۱.۷  افزایشی  اصلاح  و  ۲۰۲۶  سال  برای  درصدی

  تنگه،  بازگشایی از  پس ترِبزرگ  جهشِ  نتیجه،  در و( آوریل گزارش در   پایه  مفروضات به نسبت) هرمز   تنگه ماندن  بسته مدت

  اختلال  از   را  آسیب  بیشترین   کالا  تولیدکنندگان  عنوان  به   که  —  قطر   و  کویت   عراق،   بحرین،  شودمی   بینیپیش .  دارد  همخوانی

  سازیعادی   با  آن،   از   پس  و  باشند   دورقمی   اقتصادی   انقباض  شاهد  ۲۰۲۶  سال  در   —  بینندمی   انرژی   ونقلحمل   و   تولید  در

  با   اقتصادی  عنوان به  سعودی،  عربستان .  کنند  تجربه  را  دورقمی  اقتصادی   رشد  ۲۰۲۷  سال  در  لجستیک،  و  صادرات  تولید،

 ۲۰۲۶  سال  در  درصدی  ۳.۳ انقباضی  شودمی  بینیپیش  و  گیردمی   قرار  تأثیر  تحت   کمتر  حدی  تا  تر،متنوع   صادراتی  مسیرهای

 .باشد داشته ۲۰۲۷  سال در درصدی ۷.۹ رشدی و

  قیمت   افزایش  از   ناشی  تجاری  شرایط   منفی  شوک  برابر  در   آفریقا   شمال  و  خاورمیانه  در  کالا  واردکننده  کشورهای   رودمی   انتظار

  مساعدی   عوامل   از  همچنان   مرکزی   آسیای   و   قفقاز  کشورهای  که  حالی   در   بمانند؛  باقی   آورتاب   نسبتاً   غذایی   مواد  و  انرژی

 . بود  خواهند  مندبهره  اقتصادی  اصلاحات  شتاب و( هاحواله ) ارسالی  وجوه جریان  کالاها، قیمت همچون 

 جهانی هایتعادل عدم  و جهانی تجارت  انداز. چشم 2

  در   و  یابد  کاهش  ۲۰۲۶  سال  در   درصد  4.۶  به  ۲۰۲5  سال  در  درصد   5.۰  از  جهانی  تجارت  حجم  رشد  نرخ   شودمی   بینیپیش 

  تدریجی  تعدیل  ها،تعرفه   بازدارنده  اثر  همچون  عواملی  دهندهبازتاب   روندها  این.  شود  تثبیت   درصد   4.۷  سطح  در  ۲۰۲۷  سال

  پرشتاب   رشد  همچنین  و(  کنندگانتأمین   جایگزینی  و  تجارت  بازآرایی  طریق  از)  تولید  هایزنجیره   و  تجاری  پیوندهای

  داشته   اندکی  کاهش  تنها   مدتمیان   در  جهانی  هایتعادل عدم  که  شودمی   بینیپیش   .است  فناوری  با  مرتبط   تجاری  هایجریان 

 اندازچشم »  گزارش  هایبینی پیش   اخیر،   های سال   در   که  چرا  نشود؛   محقق  محدود   کاهش   این  است   ممکن(.  ۱  نمودار )  باشند

  بوده  همراه( نزولی سوگیری )  واقع از  کمتر  سوگیریِ  با  اغلب  جهانی، جاری حساب  ترازهای  برای( WEO) « جهان اقتصادی 

 .است

 

 

 

 

 

 

 



 

 ( جهانی داخلی ناخالص تولید از  درصد) المللیبین  گذاریسرمایه  وضعیت و  جاری  حساب تراز (: 1نمودار )

۱ 

 کالاها  بازار . تحولات3

  جنگ   فرودهای   و  فراز   تأثیر   تحت  ، ۲۰۲۶  آوریل  در  (WEO) « جهان   اقتصادی  اندازچشم »  گزارش  انتشار   زمان   از  نفت  قیمت

  اختلال   به  منجر  که  هرمز  تنگه  از  عبوری   های محموله  کامل  تقریباً  توقف  با.  است  کرده   تجربه   را   زیادی   نوسانات  خاورمیانه،   در

 
  از   عبارتند  «اروپایی  بدهکاران. »سوئیس  و  سوئد  اسلوونی،   نروژ،   هلند،   لوکزامبورگ،   ایتالیا،   آلمان،   فنلاند،   دانمارک،   بلژیک،   اتریش،   از  عبارتند  «اروپایی  طلبکاران: »نکته .1

  متحده   امارات  سعودی،   عربستان  روسیه،   قطر،   عمان،   نیجریه،   کویت،   قزاقستان،   ایران،   آذربایجان،   الجزایر،   از  عبارتند  «نفت  صادرکنندگان. »اسپانیا  و  پرتغال  ایرلند،   یونان،   قبرس، 

 .است جاری حساب هایکسری و مازادها مطلق مقادیر  مجموع با برابر «کلی  تراز. »ونزوئلا و عربی



 

  که   وضعیتی  رسید؛  بشکه  هر  در  دلار  ۱۲۶  اوج  به  مارس  ماه  اواخر  در  هاقیمت   شد،  نفت   جهانی  عرضه  از  درصد  ۲۰  حدود  در

  از   بازار .  کرد  پیدا  نمود  دلار  54  به  برنت   و  دبی  نفت   قیمت   اختلاف  افزایش  در  و  بود  فیزیکی  بازار  در  شدید  کمبود  دهندهنشان 

  ویژهبه )  نفت  ذخایر   کاهش   ،(ونزوئلا  و  متحده  ایالات   قزاقستان،   برزیل،  در  ویژهبه )  فارس  خلیج  از   خارج  در   تولید  افزایش   طریق

  در   ویژهبه   که  —   خام   نفت  تقاضای   کاهش   همچنین   و (  چین  ذخایر   و  انرژی   المللی بین   آژانس  اضطراری   ذخایر   آزادسازی  با

 .(۲۰۲۶ سادیکوف،  و ناتال  به کنید  نگاه همچنین) رسید   تعادل به —  بود  توجهقابل  مطلق  مقدار  نظر از  چین

 گاز  و نفت بازارهای از آنی شواهد: ژئوپلیتیک ریسک گذاری. قیمت4

  ۲۰  حدود  معادل   مایع  گاز   و  نفت  مقادیری   و  شد   هرمز  تنگه  شدن   بسته  موجب  عملاً   خاورمیانه  در  جنگ  ،۲۰۲۶  مارس  در

  تمرکز   عرضه  کاهش   بر  طبیعتاً  گذاران سیاست  شرایطی،   چنین  در.  کرد  محبوس  فارس  خلیج  در  را  جهانی   مصرف  از   درصد

  عوامل   ترینمهم   از  انرژی  هایقیمت .  کند  وارد  هاقیمت   بر  صعودی  فشار  تواندمی   نیز  عرضه  در   اختلال  از   نگرانی  اما  کنند؛می

  نیازمند   و   ندارند  یکسانی   علل   انرژی،   قیمت  افزایش   موارد  همه   حال،   این   با .  روندمی   شمار   به  تجاری  هایچرخه   و  تورم   محرک

  مرکزی،  های بانک ویژه به و  گذاران، سیاست  برای  انرژی  قیمت تغییر دلایل  درک  رو،  این  از . نیستند  مشابهی  سیاستی  واکنش

  نفت   قیمت   افزایش  که  شودمی   آشکار   دیگری   وقت  هر   از   بیش  زمانی   پولی   انقباضی  سیاست  اتخاذ  ضرورت.  است  حیاتی  امری

  شرایطی،   چنین  در  و  تقاضاست  ترگسترده   فشارهای  دهندهنشان   انرژی  قیمت  رفتن   بالا  که  چرا   باشد؛   تقاضا  تقویت  از   ناشی

 . (۲۰۰۷ گالی   و بلانچارد ) بود خواهد راستاهم  اقتصادی  هایفعالیت سطح تثبیت  با تورم  تثبیت



 

  کننده،مصرف  هایقیمت واقعی، داخلی ناخالص  تولید: مرکزی آسیای و  خاورمیانه . اقتصادهای5

 بیکاری و جاری حساب  تراز

 



 

 . تحولات اقتصادی ایران 6

  و   دریایی   محاصره   مجدد  اعمال  نظامی،  هایدرگیری   ازسرگیری   دلیل   به  ، ۲۰۲۶  سال   برای  ایران  اقتصادی  رشد   بینیپیش 

درصدی    ۷.6انقباض  پس از تجربه    ، اقتصاد ایران شدهبر اساس برآوردهای انجام؛  است  شده  کاهشی   اصلاح  ها،تحریم  تشدید

 . را به ثبت خواهد رساند درصدی 3.6 اقتصادی وارد مسیر بازیابی شده و رشد  202۷، در سال  2026در سال 

  در   ایبشکه   میلیون  ۱.۹  عرضه  کسری  که  حالی  در  شد،  تثبیت  بشکه  هر  در  دلار  ۱۰۰  حدود  سطح   در  بازار  ژوئن،  ماه  اوایل  در

  در  متحده  ایالات  و  ایران   میان  اینامهتفاهم  امضای.  شدمی   جبران   بودند،  کاهش   حال  در  سرعتبه   که  ذخایری   طریق   از  روز

  انسداد  دوران   در  که شد نفتی بشکه  میلیون ۹۰ حدود آزادسازی  و تنگه ناگهانی و مدتکوتاه  بازگشایی به منجر ژوئن، اواسط

  در   دلار  ۶۸  به   هاقیمت   سقوط  باعث  که  کرد  ایجاد   موقت  ایعرضه   مازاد   امر  این.  بود   شده   انباشته  فارس   خلیج   منطقه  در  تنگه

 . شد  بشکه  هر

 در   تردد  حجم  سپتامبر  ماه  در  اما  بود،  مانده  بسته  فارس  خلیج  نفت   صادرات  روی  به  عمدتاً  اوت  ماه  پایان   تا  هرمز  تنگه  اگرچه

 معادل)  روز  در  بشکه  میلیون   ۱۶.۷  میانگین  به  فارس  خلیج  منطقه  از  خام  نفت   صادرات  .یافت   افزایش  توجهیقابل  طوربه  آن 

  این   از  ایعمده   بخش .  کرد  ثبت   را  روز  در  بشکه  میلیون   ۱۳.4  رقم  ماه،  پایان   در  و  رسید(  جنگ   از  پیش  سطوح  درصدِ  ۸۸

  بودنِ   بالا  وجود  با.  است  سرخ  دریای  انحرافیِ  مسیرهای   با  آن   جایگزینی  و  هرمز  تنگه  در  تردد  ازسرگیری  از  ناشی  افزایش،

  اخیر   تهدیدهای   و  حملات   دلیل   به   هامحموله   ونقل حمل   بیمه،  های هزینه  و  ونقل حمل   کرایه  نرخ   ریسک،   سطح   همچنانِ 

  هرمز  تنگه سمت به دوباره  سرخ، دریای مسیر  با مرتبط  نفتیِ  هایزیرساخت  علیه  ایران  با همسو  نظامیانشبه  سایر و هاحوثی 

  ژئوپلیتیک   ریسک  صرفِ  و  است  مواجه  عرضه  محدودیت  با  همچنان  نفت  بازار  مثبت،   تحول  این  رغمعلی .  است  کرده  پیدا  سوق

  مبنی  شایعاتی   پی   در   نفت   قیمت  جنگ،   آغاز   از   پیش  و  فوریه   و   ژانویه   های ماه   در   واقع،  در   .است  مانده   باقی   بالا   سطحی   در   نیز

  های قیمت   واقعی،  داخلی  ناخالص  تولیدروند    . یافت  افزایش   درصد  ۱۰  حدود   ایران،   به  متحده   ایالات   الوقوع قریب   حمله   بر

 . ( ارائه شده است۱نیز در جدول )  بیکاری ایران  و  جاری  حساب  تراز کننده،مصرف 

 های کلان اقتصاد ایرانبینی داده پیش  (: 1جدول )

 Real GDP Consumer Prices Current Account 

Balance 

Unemployment3 

 Projections  Projections  Projections  Projections 
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